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DJE,
DJE Kapital AG — Das Unternehmen

Wirsind seit Uber eine inhabergeflhrte, bankenunabhangige Vermdgensverwaltung.

Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei MUnchen sind wir in Frankfurt am Main, Koln, Zdrich und Luxemburg vertreten.

« Mit ca. verwalten wir Uber (Stand: 31.03.2025).
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Finanzen Verlag

Focus Money

Nahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Webseite:

Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht
durch das aktive Management des Vermogensverwalters ausgeglichen werden kénnen.
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DJE Kapital AG — Warum die DJE Kapital AG der richtige Partner ist

Wertorientiert. Erfahren. Unabhangig

1994

Auflage des DWS

Concept DJE Globale
Fonds, des FMM-Fonds Aktien

e 1974

Grindung der Dr. Jens

1987

Auflage des ersten

Ehrhardt Vermdgens- vermogensverwaltenden

verwaltung

e 2017

Solidvest — erste

e 2012 2018

Digitalisierung des

Investmentprozesses einzeltitelbasierte UNPRI
(inkl. Indikatoren- Online-
Datenbank) Vermégensverwaltung

Deutschlands

DJE Kapital AG

DJE unterzeichnet

2010

Auflage des
DJE - Zins & Dividende
Fonds (I-Tranche)

e 2003

Auflage des DJE -
Dividende & Substanz
Fonds sowie Griindung
der eigenen KVG DJE
Investment S.A.

2025 -

Start des ersten aktiven
ETFs Xtrackers DJE US
Equity Research UCITS
ETF

e 2024

DJE Kapital AG wird
50 Jahre alt
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Investmentprozess

Strategie Team: Steuerung der Asset-Allokation

DJE Strategie-Team

Dr. Jens Ehrhardt 7 Dr. Jan Ehrhardt

Dr. Ulrich Kaffarnik Stefan Breintner

Oleg Schantorenko Moritz Rehmann

Michael Pauli Hagen Ernst

Richard Schmidt

‘ Vorgaben zu Aktienquote, Duration, Lander-, Sektor- und Wahrungsallokation.

DJE Kapital AG

Externe Experten
z.B.

Prof. Dr. rer. pol. Dr. h.c.
Axel A. Weber
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Investmentprozess D}E))

Wir kombinieren Top-Down- und Bottom-Up-Research

TOP-DOWN - Asset-Allokation
Strategie-Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren
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PORTFOLIO-KONSTRUKTION
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Unternehﬁensanalyse Bottom-Up Scoring Auswahl der Einzeltitel

BOTTOM-UP — Wertpapierauswabhl

DJE Kapital AG 6



- . DJE,
Drei Dimensionen der Analyse: FMM-Methode

Herzstlck unserer Anlagephilosophie ist die Analyse nach fundamentalen, monetaren und markttechnischen Faktoren (FMM).
Sie geht auf die Promotion von Dr. Jens Ehrhardt zurlck.

angfristig wittelf ristjg wurzfristig
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A
A Undamen""\ Ma’kttechf\\so

* Konjunkturentwicklung * Zinsen und Zinsstruktur e Stimmungsindikatoren
* VVerschuldungskennzahlen * Notenbankpolitik * Wahrungsverhaltnisse
* Aktienbewertung * Kreditvergabe * Flow of Fund-Daten

* Rohstoffkennzahlen * Geldmengenwachstum * Relative Starke

* Immobilienkennzahlen * Inflationsentwicklung * Volatilitat

DJE Kapital AG



DJE) |
Unser Investmentprozess

Unternehmens- |Nachhaltigkeits-

"ghEitarien .

Analysten-

einschatzung gesprache

Einzeltitel-
scoring

Sicherheit &

ST Liquiditit

DJE Kapital AG 8



Investmentprozess

Titelauswahl: nach systematischem Bottom-up-Scoring-Prozess
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* Score von +60 (sehr gut) bis -60 (sehr schlecht)

DJE Kapital AG



DJE,

Nachhaltigkeitskriterien bei der DJE Kapital AG

&

S

DJE Kapital AG

Seit 2018 Unterzeichner der u
PRI

werden Uber folgende Methoden berucksichtigt:

Ausschlusskriterien — Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE-Investmentuniversum ein

ESG-Integration - ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess - ca. 500 Unternehmensgesprache jahrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und —risiken
Principal Adverse Impact Indicators (PAls) — Berlcksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele far nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) - Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternenmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MaBBnahmen zum Klimaschutz*

Proxy Voting — in Kooperation mit IVOX Glass Lewis, bertcksichtigen wir abgestimmte ESG-Richtlinien

ESG-Gremium - zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

Principles for
Responsible
Investment

, der fuhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstttzt uns in

Nachhaltigkeitseinschatzungen fUr Unternehmens- und Staatsemittenten

Das hauseigene arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation

durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)
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DJE,

Fondsdaten

DJE Kapital AG



Fondsmanager

Dr. Jens Ehrhardt

. und

» Uber 50 Jahre Erfahrung im Asset
Management

. der Fonds:
— FMM-Fonds
— DJE - Zins Global
— DJE - Short Term Bond
— DWS Concept DJE Alpha Renten Global
— UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity

DJE Kapital AG

DJE,

Investmentkonzept |

e Der FMM-Fonds ist ein weltweit investierender
Aktienfonds

 Benchmark unabhangig

« Kombination einer fundamentalen Top-down- (FMM:-
Methode) und Bottom-up-Analyse

* Die minimale Aktienquote liegt bei 60%

12



DJE,

Investmentkonzept und Anlageziel

Investmentkonzept

« Der FMM-Fonds ist ein weltweit investierender Aktienfonds, der unabhangig von Benchmark-Vorgaben agiert und je nach
Marktsituation erganzend in Anleihen-Titel anlegen kann

* Die Investitionsquote der einzelnen Vermogensklassen wird je nach Einschatzung des Fondsmanagements aktiv gesteuert,
wobei Aktien in weiten Teilen den Schwerpunkt der Anlage bilden

« Die Kombination einer fundamentalen Top-down- (FMM-Methode) und Bottom-up-Analyse im Investmentprozess soll
sicherstellen, dass sowohl attraktive Chancen sowie auch Risiken an den Kapitalmarkten rechtzeitig identifiziert werden

* Als Unterzeichner der UN PRI verpflichten wir uns ESG-Faktoren in unseren Investmentprozessen zu berlcksichtigen

Anlageziel

« Erwirtschaftung einer angemessenen Wertentwicklung durch Ausnutzung der Opportunitaten an den weltweiten
Aktienmarkten

» Ausgewogenes Chance-Risiko-Profil mit moglichst geringem Maximum Drawdown und geringer Volatilitat stehen im Fokus
der Strategie

DJE Kapital AG
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DJE,
Fondsprofil

Portfoliokonstruktion Reduktion der Volatilitat

Partizipation an den Wachstumschancen der globalen
Aktienmarkte unabhangig von Vergleichsindexvorgaben

Erganzend kann in Staats- und Unternehmensanleihen
investiert werden

FMM steht fur eine fundamentale, monetare und
markttechnische Analyse. Sie bildet die Grundlage fur
die Auswahl der Aktien und die Aktienquote des Fonds.

Flexible Allokation hinsichtlich Gewichtung von Landern,
Sektoren, Wahrungen und Bonitat

Ausgewogenes Chance-Risiko-Profil

Ausschlussfilter nach Investmentkriterien der DJE
Kapital AG

DJE Kapital AG

Die groBten Positionen bewegen sich in der Regel
zwischen 1-3%

Flexibles und konsequentes Management durch aktive
Anpassung der Fondsstruktur an die
Kapitalmarktverhaltnisse

Erfahrenes Fondsmanagement mit einem auf
fundamentaler, monetarer und markttechnischer
Analyse beruhendem Ansatz (FMM), der sich seit Uber
50 Jahren bewahrt hat

Fremdwahrungs- und Marktrisiken werden aktiv durch
Derivate abgesichert

Frihzeitige Erkennung der fundamentalen, monetaren
und markttechnischen Entwicklungen durch
Verwendung der hauseigenen Datenbank FMM 2.0

14



DJE,

Chancen und Risiken

Chancen Risiken

Erfahrener Fondsmanager mit einem auf fundamentaler,

monetarer und marktechnischer Analyse beruhendem
Ansatz (FMM), der sich seit der Griindung von DJE im
Jahr 1974 bewahrt hat.

Flexibles, vermdgensverwaltendes Management durch
aktive Anpassung der Fondsstruktur an die
Kapitalmarktverhaltnisse.

Partizipation an den Wachstumschancen der globalen
Aktienmarkte unabhangig von Vergleichsindexvorgaben.

DJE Kapital AG

Die FMM-Methode garantiert keinen Anlageerfolg.

Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken
sowie aulBerdem Landerrisiken und den Bonitats- und
Liquiditatsrisiken ihrer Emittenten.

Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, und Sie
erhalten unter Umstanden nicht den investierten Betrag
zuruck.

Aktienkurse konnen marktbedingt relativ stark
schwanken.

15



FMM-Fonds
Sektorallokation adjustiert
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*100% MSCI World
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Chemicals

Constr. & Mats.

Consumer Prod. & Svs.

Drug & Groc. Stores

Financial Svs.

Food, Bev. & Tob.
Health Care

Ind. Goods & Svs.
Insurance

Media

Real Estate

Sektor (ICB)

e FMM-Fonds
EEl Vergleichsindex®

Retail

Utilities

Technology

Telecoms

Travel & Leisure

Stand: 30.05.2025

DJE)
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FMM-Fonds

Top 10 Positionen

DJE Kapital AG

NAV (%)
1 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 7,21%
2 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 6,98%
3 E.OnSE 6,46%
4 Vonovia SE 6,34%
5 Lam Research Corp 6,04%
6 Oracle Corp 4,99%
7 Ebay Inc 4,51%
8 Fortum Oyj 2,88%
9 Netflix Inc 2,69%
10 Meta Platforms Inc-Class A 2,39%
Summe Top-10-Holdings 50,48%

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung.

Stand: 30.05.2025

DJE,
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FMM-Fonds P
Wertentwicklung und starkster Kursriickgang

o)

44.11%
- Wertentwicklung
Maximum Drawdown
40% 1 36.35%
30.63%
30% A
20.13% 19.68% 20.48%
- 20% 4 17.03% 16.44%
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Jahr
Quelle: DJE Kapital AG
* 17.08.1987 - 31.12.1987 Stand: 30.05.2025
Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Verqleddmsmclsx angegeben ist, chne Bezug auf diesen verwaltel. Die dargestelite Grafik zur W g beruht auf eig Bsred'nnungen und wurda nach der
BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die i Die I‘[uhlele I&sst nicht auf zukinftige i 1. Die (BVI itigt alle

auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Vi It die Nette

(Netto Perf | zusatzlich den Ausaabeaufschlaa.

DJE Kapital AG
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FMM-Fonds P
Wertentwicklung

DJE Kapital AG

1,750%
——— Wertentwicklung seit Auflage (p.a.): 7.74%
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Quelle: DJE Kapital AG

* Netto Perf, (Ausgabeaufschlag 5%): 30.05.2015 - 30.05.2016
Durch einen einmaligen Ausgabeau ch]ag von 5% bel Erwerb wirken sich diese Kosten negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Da der A

beaufschlag (Netto Perf

g beruht auf eig Berechnungen und wurde nach der
. Die (BVI-Methode) beriicksichtigt alle

nur im 1. Jahr anfalit, idet sich die D: nur in diesem Jahr.

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein \relqledd'nsmclex angeoeben ist, chne Bezug auf diesen \nerwaltel Dne dargsswllte Grafik zur W
BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die Die frithere

auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Vi ltung die N icklung (Netto Perf: ) " li ‘den gabeaufschlag,

Stand: 30.05.2025

o)
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Stammdaten & Kosten

FMM-Fonds P

ISIN: DEOOO8478116

WKN: 847811

Bloomberg: FMMENDS GR
Reuters: 847811X.DX
Mindestanlagesumme: 0,00 €
Fondstyp: thesaurierend
Auflagedatum: 17.08.1987

Kosten

Ausgabeaufschlag: 5,00%
Verwaltungsvergttung p.a.: 1,55%
Depotbankgebuhr p.a.: 0,10%

DJE,

FMM-Fonds XP

ISIN: DEOOOA3SENGF3

WKN: ASENGF

Bloomberg: FMFDXEU GR Equity
Reuters: ASENGFX
Mindestanlagesumme: 3 Mio. €
Fondstyp: ausschuttend
Auflagedatum: 01.03.2024

Kosten

Ausgabeaufschlag: 0,00%
Verwaltungsvergttung p.a.: 0,65%
Depotbankgebuhr p.a.: 0,10%

Kategorie: Aktienfonds Allgemein Welt, Mindestaktienquote: 60%, Teilfreistellung der Ertrage: 30%, VG/KVG: DJE Investment S.A., Fondsmanager: DJE Kapital AG,
Geschaftsjahr: 01.01. - 31.12., Fondswahrung: EUR, Einstufung gem. Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088: Art. 8 OVO.
Die Gesamtkosten werden im PRIIPS-KID ausgewiesen. Soweit nicht anders angegeben erfolgt die Berechnung der Gesamtkosten gemal bzw. analog §166 Abs. 5 KAGB.

DJE Kapital AG
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DJE,
Warum FMM-Fonds?

Partizipation an den Wachstumschancen der globalen Aktienmarkte unabhangig von Benchmark-Vorgaben

Fundamentale Top-Down Analyse in einem strukturiertem Investmentprozess und mit einer aktiven Quotensteuerung

Hochwertige Bottom-Up-Titelselektion (hauseigener Primarresearch) mit Fokus auf den Fundamentaldaten der
Unternehmen und nachhaltige sowie stabilen Dividendenrendite.

Keine Bindung an Sektoren, Lander oder Benchmark, agieren mit einer starken eigenen Meinung aus Uberzeugung

Fruhzeitige Erkennung der fundamentalen, monetaren und markttechnischen Entwicklungen durch Verwendung der
hauseigenen Datenbank FMM 2.0

Als Unterzeichner der UN PRI verpflichten wir uns ESG-Faktoren in unseren
Investmentprozessen zu bertcksichtigen

Eigene Handschrift des Fondsmanagers mit einer klar definierten und nachvollziehbaren Strategie (Produktwahrheit-
und -klarheit)

Mehrwert: Dank seines aktiven und ausgewogenen Investmentansatzes kann der Fonds ein geeignetes
Fundament fur den langfristigen Vermogensaufbau sein.

DJE Kapital AG 21



DJE,

Disclaimer

DJE Kapital AG



Risikohinweise DJE,

* Frahere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator far die kinftige Wertentwicklung.
* Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.
* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Uber die kiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem
Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten VerauBerbarkeit des Wertpapiers oder zu
einem Vermogensverlust fUhren.

*« Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in Wertpapiere oder Anleihen in fremder Wahrung investiert wird und der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die
Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten auslandischen Vermogenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer
Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Borse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermogensverlust erleiden,
wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegentber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

e Aktienmarktrisiko durch moéglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen

Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermogensverwalters oder des Anlageberaters
ausgeglichen werden konnen.

¢ [Inflationsrisiko

Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive
Realverzinsung ergeben.

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit
und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu
kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

e Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten

Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit der Anleihe derart
verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres
Anlagebetrages fUhren.

* Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.

Stand: Oktober 2024

DJE Kapital AG



DJE,

Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs KID, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die ausfihrlichen Informationen
zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung
der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die
jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der

Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, k&nnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige
verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

Stand: April 2025

DJE Kapital AG
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