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DJE,
DJE Kapital AG — Das Unternehmen

Wir sind seit Uber eine inhabergefuhrte, bankenunabhangige Vermogensverwaltung.
Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei MUnchen sind wir in Frankfurt am Main, Koln, Zdrich und Luxemburg vertreten.

e  Mit ca. verwalten wir Uber (Stand: 30.12.2024).
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Focus Money

Nahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Webseite:

Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht
durch das aktive Management des Vermogensverwalters ausgeglichen werden kénnen.
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DJE Kapital AG — Warum die DJE Kapital AG der richtige Partner ist

Wertorientiert. Erfahren. Unabhangig

2010

e 1974 1987 1994 e 2003

Grindung der Dr. Jens Auflage des ersten Auflage des DWS Auflage des DJE - Auflage des
Ehrhardt Vermogens- vermogensverwaltenden Concept DJE Globale Dividende & Substanz DJE - Zins & Dividende
verwaltung Fonds, des FMM-Fonds Aktien Fonds sowie Grindung Fonds (I-Tranche)

der eigenen KVG DJE
Investment S.A.

* 2012 ¢« 2017 e 2018 e 2024 T. 2025 o

Digitalisierung des Solidvest — erste DJE unterzeichnet DJE Kapital AG wird B  Start des ersten aktiven I
Investmentprozesses einzeltitelbasierte UNPRI 50 Jahre alt ETFs Xtrackers DJE US

(inkl. Indikatoren- Online- Equity Research UCITS '
Datenbank) Vermdgensverwaltung r ETF £

Deutschlands
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Investmentprozess D}E))

Strategie Team: Steuerung der Asset-Allokation

DJE Strategie-Team Externe Experten
z.B.

Dr. Jens Ehrhardt Dr. Jan Ehrhardt

Dr. Ulrich Kaffarni[( Stefan Breintner

Oleg Schantorenko Moritz Rehmann Prof Dr rer pO| Dr. h C

Axel A. Weber

Michael Pauli Hagen Ernst

Richard Schmidt

‘ Vorgaben zu Aktienquote, Lander-, Sektor- und Wahrungsallokation.

DJE Kapital AG 5



Investmentprozess D}E))

Wir kombinieren Top-Down- und Bottom-Up-Research

TOP-DOWN - Asset-Allokation
Strategie Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren
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Unternehmensanalyse Bottom-Up Scoring Auswahl der Einzeltitel

BOTTOM-UP — Wertpapierauswabhl
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- . DJE,
Drei Dimensionen der Analyse: FMM-Methode

Herzstlck unserer Anlagephilosophie ist die Analyse nach fundamentalen, monetaren und markttechnischen Faktoren (FMM).
Sie geht auf die Promotion von Dr. Jens Ehrhardt zurlck.
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* Konjunkturentwicklung * Zinsen und Zinsstruktur e Stimmungsindikatoren
* VVerschuldungskennzahlen * Notenbankpolitik * Wahrungsverhaltnisse
* Aktienbewertung * Kreditvergabe * Flow of Fund-Daten

* Rohstoffkennzahlen * Geldmengenwachstum * Relative Starke

* Immobilienkennzahlen * Inflationsentwicklung * Volatilitat

DJE Kapital AG



DJE) |
Unser Investmentprozess
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Investmentprozess

Titelauswahl: nach systematischem Bottom-up-Scoring-Prozess
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* Score von +60 (sehr gut) bis -60 (sehr schlecht)
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DJE,

Nachhaltigkeitskriterien bei der DJE Kapital AG

&

S

DJE Kapital AG

Seit 2018 Unterzeichner der u
PRI

werden Uber folgende Methoden berucksichtigt:

Ausschlusskriterien — Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE-Investmentuniversum ein

ESG-Integration - ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess - ca. 500 Unternehmensgesprache jahrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und —risiken
Principal Adverse Impact Indicators (PAls) — Berlcksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele far nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) - Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternenmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MaBBnahmen zum Klimaschutz*

Proxy Voting — in Kooperation mit IVOX Glass Lewis, bertcksichtigen wir abgestimmte ESG-Richtlinien

ESG-Gremium - zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

Principles for
Responsible
Investment

, der fuhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstttzt uns in

Nachhaltigkeitseinschatzungen fUr Unternehmens- und Staatsemittenten

Das hauseigene arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation

durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)
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Fondsdaten
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DJE - Europa
Fondsmanager

Stefan Breintner

DJE)

Investmentkonzept | DJE - Europa

¢ | eiter des Bereiches Research &
Portfoliomanagement und seit 2005 bei DJE Kapital AG

e Fondsmanager der Fonds:
— DJE - Europa
— DJE - Gold & Ressourcen
— DJE Gold & Stabilitatsfonds
» Co-Fondsmanager der Fonds:
— DJE - Zins & Dividende und DJE - Dividende & Substanz

Sebastian Hofbeck

* Der Fokus des DJE — Europa liegt auf sorgfaltig ausgewahlte europaische
Qualitatsaktien

* Den Kern bilden die jeweils 50 besten europaischen Werte aus dem DJE -
Bottom-Up-Scoring-Modell

e Die Titelauswahl beruht auf der fundamentalen, monetaren und
markttechnischen Analyse — dieser FMM-Ansatz hat sich seit tber 50
Jahren bewahrt

* Die minimale Aktienquote liegt bei 51%

Anlageziel | DJE - Europa

* Research & Portfoliomanagement und seit 2023 bei
DJE Kapital AG

* 5 Jahre Kapitalmarkterfahrung

* Analyst fur Healthcare, Industrial Goods & Services sowie
Automobiles & Parts Aktien

» Co-Fondsmanager des Fonds:

— DJE - Europa

DJE Kapital AG

* Der DJE - Europa strebt eine nachhaltige positive Wertentwicklung an
* Ausgewogenes Chance-Risiko-Profil
* Ein geringer Maximum Drawdown wird angesteuert

* Eine niedrige Volatilitat ist die gewlnschte Zielsetzung
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Investmentkonzept und Anlageziel

Investmentkonzept
 Der Fokus des DJE - Europa liegt auf sorgfaltig ausgewahlte europaische Qualitatsaktien

* Der Auswahlprozess der Titel ist Index-unabhangig, folgt einem Bottom-up-Ansatz und ist auf fundamentale Faktoren
ausgerichtet: Marktpositionierung, Gewinnpotential, Bilanzkennzahlen, Bewertung und Managementqualitat

* Nachhaltigkeitsaspekte werden ebenso konsequent berlicksichtigt und dabei im Selektionsprozess gleichgewichtet

* Die jeweils 50 besten europaischen Werte aus dem DJE - Bottom Up Scoring-Modell bilden den Kern des Fonds

Anlageziel
* Das Portfolio konzentriert sich auf qualitativ hochwertige Unternehmen der Region Europa
« Kapitalwachstum bei mittel- bis langfristigem Anlagehorizont steht im Fokus

» Ausgewogenes Chance-Risiko-Profil mit geringem Maximum Drawdown und Volatilitat wird angestrebt

DJE Kapital AG

DJE,
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Fondsprofil

Portfoliokonstruktion

» Cross Over Investment in europaische Aktien
« Konzentriertes Portfolio mit 50 — 60 Einzeltitel

* Investitionsschwerpunkt: sorgfaltig ausgewahlte
Unternehmen der Region Europa

 Bottom-up-Ansatz mit Fokus auf Fundamentaldaten
(hauseigener qualitativer Research)

» Aktienauswahlprozess hat keine Bindung an Sektoren,
Lander oder Vergleichsindices

* Ausschlussfilter nach Investmentkriterien der DJE Kapital
AG

DJE Kapital AG

DJE,

Reduktion der Volatilitat

Investitionsquote kann bei volatilen Markten reduziert
werden

Fremdwahrungs-Exposure kann zu
Absicherungszwecken aktiv mittels Wahrungsderivaten
abgesichert werden

Frihzeitige Erkennung der fundamentalen, monetaren
und markttechnischen Entwicklungen durch Verwendung
der hauseigenen Datenbank FMM 2.0

14



Chancen und Risiken

Chancen

 Fundamentaler Analyseansatz ermoglicht in jeder
Marktphase geeignete Aktien zu finden

e Die Titelauswahl beruht auf der fundamentalen,
monetaren und markttechnischen Analyse — dieser
FMM-Ansatz hat sich seit Uber 45 Jahren bewahrt

«  Wachstumschancen der europaischen Aktienmarkte

DJE Kapital AG

DJE,

Risiken

* Bisher bewahrter Investmentansatz garantiert keinen
kinftigen Anlageerfolg

«  Wahrungsrisiken

e Lander- und Bonitatsrisiken der Emittenten

» Aktienkurse kdnnen marktbedingt relativ stark
schwanken

15



DJE - Europa
Sektorallokation adjustiert
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DJE Kapital AG

Chemicals
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Consumer Prod. & Svs.
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Stand: 31.03.2025

o)

16



DJE - Europa

Top 10 Positionen

DJE Kapital AG

Rang

10

Quelle: DJE Kapital AG

Name

Deutsche Boerse AG

Allianz SE-Reg

Danone

Deutsche Telekom AG-Reg
Totalenergies SE

Holcim Ltd

Koninklijke Ahold Delhaize N
Hsbc Holdings Plc

London Stock Exchange Group

L'Oreal

NAV (%)
2.98%
2.90%
2.66%
2.66%
2.65%
2.60%
2.59%
2.49%
2.46%

2.41%

Stand: 31.03.2025
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DJE - Europa PA (EUR)
Wertentwicklung und starkster Kursriickgang

DJE Kapital AG

o)
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Quelle: DJE Kapital AG
*27.01.2003 - 31.12.2003

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestelite Grafik zur Wenemwlcklung befuht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der
BVI-Meth dle in der Die frihere Wanenl\mcklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schli (BVI tigt alle
auf Fondsebene anlallenden Kosten (z.B. die Vi it g), die N: klung (Netto P ) zusatzlich den Ausgabeaufschiag.

Stand: 31.03.2025
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DJE - Europa PA (EUR) DjEi)

Wertentwicklung

——  Wertentwicklung seit Auflage (p.a.): 6.78%
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. (]
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-11..03% . ; . | 13.28% ; : : . .
Netto Perf.” 31.03.15- 31.03.16 - 31.03.17 - 31.03.18 - 31.03.19 - 31.03.20 - 31.03.21 - 31.03.22- 31.03.23 - 31.03.24 -
31.03.16 31.03.17 31.03.18 31.03.19 31.03.20 31.03.21 31.03.22 31.03.23 31.03.24 31.03.25
Zeitraum

Quelle: DJE Kapital AG

* Netto Perf, (Ausgabeaufschlag 5%); 31.03.2015 - 31.03.2016 Stand: 31.03.2025
Durch einen einmaligen Ausgabeau chlag von 5% bei Erwerb wirken sich diese Kosten negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Da der Ausgabeaufschlag (MNetto Performance)
nurim 1, Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr,

Die Fonds werden von DJE akliv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwallet, Die dargestellte Grafik zur Wenanmlsklunq beruht aul angenan Berechnungen und wurde nach der
BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die Entwicklung in der Vergangenheit. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieft 13 (BVI-Methode) berlicksichtigt alle
auf Fondsebene anfallenden Kasten (z.B. die Verwaltungsvergitung), die Nettowertentwicklung (Netto Performance) zusatzlich den Ausgabeaufschiag.

DJE Kapital AG 19



DJE,

Stammdaten & Kosten

DJE - Europa PA DJE - Europa | DJE - Europa XP

ISIN: LUO159548683 ISIN: LUO159550408 ISIN: LUO229080576

WKN: 164315 WHKN: 164316 WKN: AOF565

Bloomberg: DJEABSP LX Bloomberg: DJEABSI LX Bloomberg: DJEABXP LX
Reuters: LUO159548683.LUF Reuters: LUO159550408.LUF Reuters: LUO229080576.LUF
Mindestanlagesumme: 0,00 € Mindestanlagesumme: 75.000 € Mindestanlagesumme: 3 Mio. €
Fondstyp: ausschuttend Fondstyp: thesaurierend Fondstyp: ausschuttend
Auflagedatum: 27.01.2003 Auflagedatum: 27.01.2003 Auflagedatum: 21.05.2008
Kosten Kosten Kosten

Ausgabeaufschlag: 5,00% Ausgabeaufschlag: O,00% Ausgabeaufschlag: 0,00%
Verwaltungsvergttung p.a.: 1,6/% Verwaltungsvergttung p.a.: 1,42% Verwaltungsvergttung p.a.: 0,65%
Depotbankgebuhr p.a.: 0,05% Depotbankgebuhr p.a.: 0,05% Depotbankgebuhr p.a.: 0,05%
Performancegebuhr:

bis zu 10% der Wertentwicklung Uber
6% p.a. (Hurdle-Rate).
High-Water-Mark tber die

letzten 5 Jahre

Kategorie: Mischfonds flexibel Welt, Mindestaktienquote: 51%, Teilfreistellung der Ertrage: 30%, VG/KVG: DJE Investment S.A., Fondsmanager: DJE Kapital AG,
Geschaftsjahr: 01.01. - 31.12., Fondswahrung: EUR, Einstufung gem. Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088: Art. 8 OVO.
Die Gesamtkosten werden im PRIIPS-KID ausgewiesen. Soweit nicht anders angegeben erfolgt die Berechnung der Gesamtkosten gemal bzw. analog §166 Abs. 5 KAGB.

DJE Kapital AG



DJE,
Warum DJE - Europa?

Ausgewogene Kombination aus europaischen Qualitatstiteln

Hochwertige Titelselektion fur ein konzentriertes Portfolio
RegelmaBige Ausschuttungen auf attraktivem Niveau

Keine Bindung an Sektoren, Indizes oder Investitionsquoten — wir agieren aus Uberzeugung und mit einer
starken eigenen Meinung

Frihzeitiges Erkennen der fundamentalen, monetaren und markttechnischen Entwicklungen durch Verwendung
der hauseigenen Datenbank FMM 2.0

Als Unterzeichner der UN PRI verpflichten wir uns ESG-Faktoren in unseren
Investmentprozessen zu berucksichtigen

Eigene Handschrift des Fondsmanagers mit einer klar definierten und nachvollziehbaren Strategie
(Produktwahrheit und -klarheit)

» Mehrwert: Européischer Aktienfonds, der ein breites Universum nutzt und ein vorteilhaftes Chance-Risiko-Profil bietet

DJE Kapital AG 21
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Disclaimer
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Risikohinweise DJE,

* Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.
* Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.
* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Gber die kiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem
Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten VerauBerbarkeit des Wertpapiers oder zu
einem Vermodgensverlust flhren.

*  Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in Wertpapiere oder Anleihen in fremder Wahrung investiert wird und der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die
Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten auslandischen Vermogenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer
Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Boérse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermogensverlust erleiden,
wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegenUber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

e Aktienmarktrisiko durch moéglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen

Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermogensverwalters oder des Anlageberaters
ausgeglichen werden kénnen.

¢ Inflationsrisiko

Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive
Realverzinsung ergeben.

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit
und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu
kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

e Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten

Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit der Anleihe derart
verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres
Anlagebetrages fuhren.

* Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.

Stand: Oktober 2024

DJE Kapital AG



DJE,

Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs KID, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die ausfihrlichen Informationen
zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung
der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die
jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der

Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, k&nnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige
verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

Stand: April 2025

DJE Kapital AG
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